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USTALENIE WARTOŚCI MAJĄTKU   

K2 DYSTRYBUCJE SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ  

SPÓŁKA KOMANDYTOWA Z SIEDZIBĄ W GDYNI  

DLA CELÓW POŁĄCZENIA NA DZIEŃ 31.03.2026 R. 

 

Działając w imieniu K2 Dystrybucje spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa z 

siedzibą w Gdyni, przy ul. Śląskiej 53, 81-304 Gdynia, wpisanej do rejestru przedsiębiorców Krajowego 

Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Gdańsk – Północ w Gdańsku VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 0000816468, REGON: 220709573, NIP: 

5862228488 (dalej „Spółka Przejmowana”) reprezentowanej przez komplementariusza - K2 Dystrybucje 

spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Gdyni przy ul. Śląskiej 53, 81-304 Gdynia, wpisanej 

do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Gdańsk 

– Północ w Gdańsku VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 

0000787734, REGON: 383433771, NIP: 5862345099 (dalej „Spółka Przejmująca”), w związku z zamiarem 

połączenia Spółki Przejmującej ze Spółką Przejmowaną 

 

niniejszym oświadczam, że na dzień 31 marca 2026 roku, to jest na dzień w miesiącu poprzedzającym 

zgłoszenie planu połączenia do sądu rejestrowego zgodnie z art. 499 § 2 pkt 3) kodeksu spółek 

handlowych wartość majątku Spółki Przejmowanej wynosi 7.697.709,00 PLN (siedem milionów sześćset 

dziewięćdziesiąt siedem tysięcy siedemset dziewięć złotych). 

 

Wartość majątku Spółki Przejmowanej została określona w oparciu o sporządzoną w dniu 16 kwietnia 

2026 r. przez Corporate Mind Sp. z o. o. z siedzibą w Warszawie wycenę wartości K2 Dystrybucje spółka 

z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa z siedzibą w Gdyni na dzień 31 marca 2026 r. 

metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych. Wycena przeprowadzona została za pomocą metody 

dochodowej.  
 

Podsumowanie założeń wyceny Spółki Przejmowanej znajduje odzwierciedlenie w projekcji rachunku 

zysków i strat: 
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Do wyceny końcowej wartości Spółki Przejmowanej przyjęto wagę DCF na poziomie 100%. Metoda DCF 

(FCFF) polega na dyskontowaniu przyszłych przepływów pieniężnych (zaktualizowanych średnim 

ważonym kosztem kapitału). W metodzie DCF zasadniczym parametrem determinującym wartość 

przedsiębiorstwa jest stopa dyskontowa, która odzwierciedla oczekiwaną przez inwestorów stopę zwrotu 

z zainwestowanego kapitału, przy uwzględnieniu poziomu ryzyka związanego z działalnością Spółki. W 

praktyce rynkowej do jej określenia stosuje się średni ważony koszt kapitału (WACC – Weighted Average 

Cost of Capital), który uwzględnia strukturę finansowania przedsiębiorstwa, tj. udział kapitału własnego 

i długu odsetkowego.  

 

Otrzymana wartość została zdyskontowana stopą procentową  -20,0%, z uwagi na brak notowania spółki 

K2 Dystrybucje spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa z siedzibą w Gdyni na 

rynku regulowanym, ograniczoną możliwość zbycia udziałów, uzasadnione jest zastosowanie dyskonta za 

brak płynności (DLOM). 

 

 
 

W związku z powyższym na dzień 31 marca 2026 r., to jest na dzień w miesiącu poprzedzającym 

zgłoszenie Planu Połączenia do sądu rejestrowego zgodnie z art. 499 § 2 pkt 3) k.s.h. wartość majątku 

Spółki Przejmowanej, określona na podstawie wyceny sporządzonej w dniu 16 kwietnia 2026 r. przez 

Corporate Mind Sp. z o. o. z siedzibą w Warszawie wynosi 7.697.709,00 PLN (siedem milionów sześćset 

dziewięćdziesiąt siedem tysięcy siedemset dziewięć złotych). 

 

 

 

____________________________ 

Katarzyna Michalewska – Vogiatzis 

Prezes Zarządu komplementariusza 

K2 Dystrybucje sp. z o.o. 
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