Zatgcznik nr 5 do Planu Potaczenia

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU
K2 DYSTRYBUCJE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
SPOtKA KOMANDYTOWA Z SIEDZIBA W GDYNI
DLA CELOW POEACZENIA NA DZIEN 31.03.2026 R.

Dziatajgc w imieniu K2 Dystrybucje spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z
siedzibg w Gdyni, przy ul. Slaskiej 53, 81-304 Gdynia, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdarisku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000816468, REGON: 220709573, NIP:
5862228488 (dalej ,Spoétka Przejmowana”) reprezentowanej przez komplementariusza- K2 Dystrybucje
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni przy ul. Slaskiej 53, 81-304 Gdynia, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk
— Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000787734, REGON: 383433771, NIP: 5862345099 (dalej ,Spétka Przejmujgca”), w zwigzku z zamiarem
potgczenia Spotki Przejmujacej ze Spdtkg Przejmowang

niniejszym os$wiadczam, ze na dzien 31 marca 2026 roku, to jest na dzien w miesigcu poprzedzajgcym
zgtoszenie planu potgczenia do sadu rejestrowego zgodnie z art. 499 § 2 pkt 3) kodeksu spdtek
handlowych wartos¢ majatku Spotki Przejmowanej wynosi 7.697.709,00 PLN (siedem miliondw szes$éset

dziewieddziesigt siedem tysiecy siedemset dziewie¢ ztotych).

Warto$¢ majatku Spotki Przejmowanej zostata okreslona w oparciu o sporzadzong w dniu 16 kwietnia
2026 r. przez Corporate Mind Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie wycene wartosci K2 Dystrybucje spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Gdyni na dzien 31 marca 2026 .
metodg zdyskontowanych przeptywodw pienieznych. Wycena przeprowadzona zostata za pomocag metody
dochodowe;j.

Podsumowanie zatozenn wyceny Spétki Przejmowane] znajduje odzwierciedlenie w projekcji rachunku
zyskow i strat:

Historia Frognoza
Rachunek zyskéw i strat 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030
:’Z“’Ch"d"’ pettozeiserzed/promtevlimet 17 825 528 22 510 000 24714 800 25 896 846 27 656 155 29 415 464
VM
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 467 063 19 792 528 21254129 23081 139 25 265 391 27 544 430
Amaortyzacja 4547 4168 o 4} 0 0
Zuiycie materiatow i energi 293 830 0 ] 0 0 0
Ustugi cbce 1895633 1187 585 1226 483 1358 848 1487441 1621614
Podatki i optaty 7822 0 W] 0 4] 0
‘Wynagrodzenia 12721198 16 687 425 17926 888 19 466 028 21 308 169 23230251
Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 1300839 0 W] 0 4] 0
Pozostate koszty rodzajowe 239 154 1913350 2100 758 2256263 2469781 2692 565
‘Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow ] 0 W] 0 4] 0
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 358 465 2717 472 3 460 671 2 815 707 2 390 764 1871034
Pozostate przychody operacyjne 51532 613 390 0 0 "] "]
Pozostate koszty operacyjne 42 405 782 112 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1321592 2 548 750 3 460 671 2 815 707 2 390 764 1871034
Przychody finansowe 3014 4] 0 0 (s} (s}
Koszty finansowe 69 792 4091 0 0 1] [1]
Zysk (strata) z dziatalnoSci gospodarczej 1254 814 2 544 659 3 460 671 2 815 707 2390 764 1871034
Odpis wartosci firmy [i] [i] [i] [1] 0 0
Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 1254 814 2 544 659 3 460 671 2 815 707 2 390 764 1871034
Podatek dochodowy 303 277 483 485 657 528 534 984 454 245 355 496
Zysk (strata) netto 951 537 2061174 2 803 144 2280723 1936 519 1515 537

* Dane prognozowane
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Do wyceny koricowej wartosci Spotki Przejmowanej przyjeto wage DCF na poziomie 100%. Metoda DCF
(FCFF) polega na dyskontowaniu przysztych przeptywédw pienieznych (zaktualizowanych sSrednim
wazonym kosztem kapitatu). W metodzie DCF zasadniczym parametrem determinujgcym wartosc
przedsiebiorstwa jest stopa dyskontowa, ktéra odzwierciedla oczekiwang przez inwestoréw stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatu, przy uwzglednieniu poziomu ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig Spotki. W
praktyce rynkowej do jej okreslenia stosuje sie sredni wazony koszt kapitatu (WACC — Weighted Average
Cost of Capital), ktéry uwzglednia strukture finansowania przedsiebiorstwa, tj. udziat kapitatu wtasnego
i dtugu odsetkowego.

Otrzymana wartos$¢ zostata zdyskontowana stopg procentowg -20,0%, z uwagi na brak notowania spofki
K2 Dystrybucje spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Gdyni na

rynku regulowanym, ograniczong mozliwos$¢ zbycia udziatdw, uzasadnione jest zastosowanie dyskonta za
brak ptynnosci (DLOM).

PODSUMOWANIE: WYCENA K2 DYSTRYBUCIE SP. Z 0.0. SP. K. SP. Z 0.0| NA DZIEN: 31-03-2026]|

DANE W [PODSTAWA PLN]

DCF:

Wartos¢ przedsiebiorstwa 8261751
Dtug odsetkowy 0
Aktywa finansowe i $rodki pieniezne oraz aktywa niecperacyjne 1360386
Equity Value (Godziwa warto$é 100% udziatéw) 9622 137
Dyskonto -20,0%
Liczba udziatow 1
Warto$¢ przedsiebiorstwa na podstawie wyceny DCF 7 697 709
Wycena koricowa Waga

Wycena DCF 100% 7 697 709
Suma 100% 7 697 709

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 marca 2026 r., to jest na dzien w miesigcu poprzedzajgcym
zgtoszenie Planu Potgczenia do sgdu rejestrowego zgodnie z art. 499 § 2 pkt 3) k.s.h. warto$¢ majatku
Spotki Przejmowanej, okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej w dniu 16 kwietnia 2026 r. przez
Corporate Mind Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie wynosi 7.697.709,00 PLN (siedem milionéw szeséset
dziewiecdziesiat siedem tysiecy siedemset dziewie¢ ztotych).
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